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ส่อง TQR หุ้น IPO น้องใหม่ธุรกิจนายหน้าประกันภัยต่อ

ทันหุน้-บล.บวัหลวง ระบุว่าหุน้บรษัิท ท ีคิว อาร ์จํากัด (มหาชน) หรอื TQR เป�นบรษัิทที�ประกอบธุรกิจเป�นนายหน้าประกันภัยต่อ (Reinsurance Broker)
ในการใหบ้รกิารจัดหาสญัญาประกันภัยต่ออยา่งครบวงจร โดยใหบ้รกิารตั�งแต่การใหคํ้าปรกึษาแก่บรษัิทประกันภัยเพื�อจัดหาสญัญาประกันภัยต่อแบบ
สญัญาและสญัญาประกันภัยต่อแบบเฉพาะราย 

ฝ�ายวิจัยบล.บวัหลวง ประเมนิกรอบเป�าหมาย Base case ที� 6.7 บาท/หุ้น โดยใช้ ค่าเฉลี�ยราคาจากวิธี DCF และ วิธีเทียบ PER โดยได้ค่าเฉลี�ย PER 17.9 เท่า
ประเด็นสําคัญการลงทุนมดัีงนี� 1) เป�นธุรกิจที�มีการเติบโตอยา่งต่อเนื�องและโอกาสในการเติบโตสูง โดยเราประเมินอัตราการเติบโตของกําไรเฉลี�ยต่อป� 2563-
65ที� 12.6%/ป� (CAGR), 2) มศีักยภาพในการแขง่ขันสูง โดยมีจุดแข็งคือผู้บริหารมีความเชี�ยวชาญและประสบการณ์, พันธมิตรแข็งแกรง่และสัญญาประกัน
ภัยคลอบคลุมหลายประเภท, และ 3) ผลตอบแทนสูง สถานะทางการเงินแข็งแกรง่รองรับการขยายธุรกิจ เนื�องจากเป�นธุรกิจบริการที�ใช้ทรัพยากรบุคคลเป�น
หลักดังนั�นที�ผา่นมา บรษัิทจึงมีการลงทุนในสินทรพัย์ถาวรต�า

TQR จะเสนอขายหุ้น IPO จํานวน 60 ล้านหุ้น ราคาพารห์ุ้นละ 0.50 บาท โดยหุ้นจะเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ(mai) ซึ�งมี บริษัท เจย์
แคปป�ตอล แอดไวเซอร ีจํากัด เป�นที�ปรึกษาทางการเงิน โดยล่าสุดสํานกังาน ก.ล.ต.ได้นับหนึ�งไฟลิ�ง ซึ�งคาดว่าจะนําหุ้นเข้าจดทะเบียนได้ภายในไตรมาส 1/64
นี� 
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